
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 201003

CONSOLIDADO

Impresión Final

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

DOCUFOR

IMPORTE % %IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
CONCEPTOSREF S

s01

s02

s03
s04

s06

s07

s05

s08

s09

s10

s11

s12

s13

s16

s15

s14

s18

s17

s20

s21

s22

s23

s26

s25

s24

s29

s28

s27

s32

s31

s30

s33

s34

s35

s36

s79

s41

s40

s39

s44

s42

s80

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

ACTIVO CIRCULANTE

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

INVENTARIOS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO)

ACTIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO)

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.

OTRAS INVERSIONES

INMUEBLES

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

OTROS EQUIPOS

MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

PASIVO TOTAL

PASIVO CIRCULANTE

CRÉDITOS BANCARIOS

PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR

CRÉDITOS BURSÁTILES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

CRÉDITOS BANCARIOS

PASIVO A LARGO PLAZO

CRÉDITOS BURSÁTILES

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS CRÉDITOS CON COSTO

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO
CONTROLADORA

ACTIVO TOTAL

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL SOCIAL PAGADO

APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

CAPITAL GANADO (PERDIDO)

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

s103 OTROS CRÉDITOS CON COSTO

s19

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

1,008,293

922,447

115,902

702,151

81,002

22,722

670

0

0

0

0

52,060

51,288

0

5,068

4,296

0

33,786

0

653,208

211,643

29,722

181,921

0

93,648

107,625

54,781

47,210

0

355,085

0

355,085

142,712

35,282

99,751

7,679

212,373

204,574

7,799

0

394,355

45,105

27,396

65,800

839,535

822,226

128,483

618,855

55,158

19,730

0

0

0

0

0

15,605

12,375

0

6,367

3,137

0

1,704

0

526,544

277,214

46,147

148,810

82,257

5,310

117,825

2,040

43,849

0

312,991

0

312,991

143,217

35,786

100,317

7,114

169,774

164,440

5,334

0

205,481

34,858

30,448

15,000

100

91

11

70

8

2

0

0

0

0

0

5

5

0

1

0

0

3

0

100

60

7

4

10

14

8

16

32

0

28

0

7

5

100

0

100

40

10

28

2

60

58

2

0

100

98

15

74

7

2

0

0

0

0

0

2

1

0

1

0

0

0

0

100

39

7

6

3

1

0

22

53

16

28

0

8

9

100

0

100

46

11

32

2

54

53

2

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 201003

CONSOLIDADO

Impresión Final

DOCUFOR

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS

IMPORTE %IMPORTE %

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

s03
s46
s47

s81
s82
s83

s85
s50
s104

s87
s86

s21
s52
s53

s26

s89
s88

s07

s48
s49
s51

s18

s19

s32
s66
s91
s92
s69

s79

s38
s37

s90
s68

s58

s27

s60
s59

s31

s67
s65

INVERSIONES DISPONIBLES
EFECTIVO

OPERACIONES DISCONTINUADAS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

OTROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

OTROS
OPERACIONES DISCONTINUADAS

PASIVO CIRCULANTE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVO EN MONEDA NACIONAL

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

INTERESES POR PAGAR
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

CRÉDITO MERCANTIL
GASTOS AMORTIZABLES (NETO)

OTROS

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO
IMPUESTOS DIFERIDOS
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
OPERACIONES DISCONTINUADAS
OTROS PASIVOS

CAPITAL SOCIAL PAGADO

ACTUALIZACIÓN

NOMINAL

OPERACIONES DISCONTINUADAS
PROVISIONES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO EN MONEDA NACIONAL
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS
CRÉDITO MERCANTIL

115,902

76,421
39,481

670
670

0
0

33,786

0
0

33,786

0
0

0
0
0
0

394,355
11,102

383,253

107,625
472

0
0
0

107,153

211,643
90,344

121,299

0
0
0

47,210
47,210

0
0

0

35,282
29,141
6,141

128,483

114,724
13,759

0
0
0
0

1,704

0
0

1,704

0
0
0
0
0
0

205,481
0

205,481

117,825
0
0
0
0

117,825

277,214
108,411

168,803

0
0
0

43,849
43,849

0
0

0

35,786
29,641
6,145

100

66
34

100
100

0
0

100

0
0

100

100
0
0
0
0
0

100
3

97

100
0
0
0
0

100

100
43
57

100
0
0

100
100

0
0

0

100
83
17

100

89
11

100
0
0
0

100

0
0

100

100
0
0
0
0
0

100
0

100

100
0
0
0
0

100

100
39
61

100
0
0

100
100

0
0

0

100
83
17

s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 201003

CONSOLIDADO

Impresión Final

DOCUFOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

%

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

s42
s93

s95
s94
s43

s45

s100

s44
s70

s97

s96

s71

s98

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS
RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
RESULTADO ACUMULADO POR POSICIÓN MONETARIA

EFECTO ACUMULADO POR CONVERSIÓN

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS  NO MONETARIOS

EFECTO ACUMULADO POR VALUACIÓN DE INST. FIN.
DERIVADOS
RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

204,574
0
0
0

183,401
21,173

7,799
0

-2,189

0

0

11,260
-1,272

164,440
0
0
0

128,634
35,806

5,334
0

-5,926

0

0

11,260

0

100
0
0
0

90
10

100
0

-28

0

0

144

-16

100
0
0
0

78
22

100100
0

-111

0

0

211

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

AÑO:TRIMESTRE: 201003

CONSOLIDADO

Impresión Final

DOCUFOR

REF S CONCEPTOS
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

s72
s73
s74

s76
s77

s101

s75

s102

s78

NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)
FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)
NUMERO DE OBREROS (*)

EFECTIVO RESTRINGIDO

CAPITAL DE TRABAJO

NUMERO DE EMPLEADOS (*)

DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS

NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

(*) DATOS EN UNIDADES

528,092
0
0
0
0

29,091,000
0
0
0

616,745
0
0
0
0

29,046,000
0
0
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009
CONSOLIDADO

Impresión Final

201003DOCUFOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE %%

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL

r01

r02

r03

r04

r06

r05

r08

r09

r10

r11

r12

r14

r19

r18

r20

r48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 203,600

104,422

59,127

45,295

-1,719

-4,403

0

0

39,173

18,000

21,173

0

21,173

0

21,173

228,226

104,871

123,355

56,616

66,739

-9,824

-3,109

0

0

53,806

18,000

35,806

0

35,806

35,806

100

49

51

29

22

0

-2

0

0

19

9

10

0

10

10

100

46

54

25

29

-4

-1

0

0

24

8

16

0

16

0

16

99,178

00



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

201003DOCUFOR

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE %
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE %

r01

r21

r22

r24

r26

r42

r45

r46

r28

r34

r35

r25

r06

r10

r32

r33

r23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

r08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

r49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

203,600

203,600
0

0

-1,719

-1,719

0

0

-4,403

0

0

7,479

4,594

0

-1,518

0

18,000

18,000
0

228,226

228,226
0

0

-9,824

-9,824

0

0

-3,109

0

0

2,931

892

0

-1,070

0

18,000

18,000
0

100

100
0

0

100

100

0

0

100

0

0

-170

-104

0

34

0

100

100
0

100

100
0

0

100

100

0

0

100

0

0

-94

-29

0

34

0

100

100
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

201003DOCUFOR

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE IMPORTE
CONCEPTOS

r40

r36
r37
r38
r39

r41

r47

VENTAS NETAS (**)
RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA(**)

RESULTADO DE OPERACIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA (**)

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA

VENTAS TOTALES

(**) INFORMACIÓN ÚLTIMOS DOCE MESES

203,600
0

257,601
34,944

33,843

33,927

656

228,226
0

327,873
89,093

51,753

51,975

688



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010
CONSOLIDADO

Impresión Final

201003DOCUFOR

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

%IMPORTE%IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
CONCEPTOSREF

RT

rt01

rt02

rt03

rt04

rt06

rt05

rt08

rt09

rt10

rt11

rt12

rt14

rt19

rt18

rt20

rt48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 55,077

38,626

16,451

8,323

8,128

213

-3,406

0

0

4,935

6,000

-1,065

0

-1,065

0

-1,065

94,735

48,251

46,484

16,742

29,742

-9,987

159

0

0

19,914

6,000

13,914

0

13,914

0

13,914

100

70

30

15

15

0

-6

0

0

9

11

-2

0

-2

0

-2

100

51

49

18

31

-11

0

0

0

21

6

15

0

15

0

15



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

201003DOCUFOR

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUALREF
RT

IMPORTE %IMPORTE %
CONCEPTOS

rt0

rt21

rt22

rt24

rt26

rt42

rt45

rt46

rt28

rt34

rt35

rt25

rt06

rt10

rt32

rt33

rt23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

rt08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

rt49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

55,077

55,077
0

0

213

213

0

0

-3,406

0

0

236

1,186

-302

-4,054

0

6,000

6,000
0

94,735

94,735
0

0

-9,987

-9,987

0

0

159

0

0

-759

284

0

-884

0

6,000

6,000
0

100

100
0

0

100

100

0

0

100

0

0

-7

-35

9

119

0

100

100
0

100

100
0

0

100

100

0

0

100

0

0

-477

179

0

-556

0

100

100
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE: 201003

CONSOLIDADO

Impresión Final

DOCUFOR

TRIMESTRE AÑO ANTERIORREF
RT CONCEPTOS

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

rt47 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 1 199



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 03 2010

CONSOLIDADO

Impresión Final

DOCUFOR

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
e01 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 21,173 42,519

+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVOe02 0 0
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓNe03 657 96,063
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOe04 0 0
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDADe05

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓNe07

21,830
-17,599

4,231 139,820
1,238

138,582

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -30,468 -76,997

e09 EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO -26,237 62,823

e10

e11

e12
e13
e14 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y DEMÁS EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

60,190

33,953

0
81,949

115,902 128,483
31,671

0

96,812

33,989
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ANTERIOR

IMPORTE

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERÁ EXPLICAR EN NOTAS.

e02 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
00+ESTIMACIÓN DEL EJERCICIOe15

e16 +PROVISIÓN DEL EJERCICIO
e17  + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

0
0 0

0

e03 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e18  + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL EJERCICIO *
e19 (-) + UTILIDAD O PÉRDIDA EN VENTA  DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

657
657

0 0
96,063
96,063

e20 + PÉRDIDA POR DETERIORO 0 0
0
0
00

0
0(-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

(-)DIVIDENDOS COBRADOS
(-)INTERESES A FAVORe23

e22
e21

e24  (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0

e04 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
e25
e26

+INTERESES DEVENGADOS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

0
0

0
0

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN -17,599 1,238

e32
e31
e30

e29

e28
e27

+ (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIVOS

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS
+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR

0
-36,236
95,809

-4,848

19,693
-92,017

0
-5,781

-10,586

35,494

16
-17,905

e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -30,468 -76,997

e38
e37
e36
e35
e34
e33

+DISPOSICIÓN DE ACTIVOS INTANGIBLES
-INVERSIÓN EN  ACTIVOS INTANGIBLES
+VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
-INVERSIÓN EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
+DISPOSICIÓN DE ACCIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
- INVERSIÓN DE ACCS. CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0
0

-30,468
0
0

0
0
0

-76,997
0
0

e44
e43
e42
e41
e40
e39

 + (-) OTRAS PARTIDAS
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS
+INTERESES COBRADOS
+DIVIDENDOS COBRADOS
+DISPOSICIÓN  DE OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
-OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

e10 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 60,190 33,989

e50
e49
e48
e47
e46
e45

(-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS
+ OTROS FINANCIAMIENTOS
+ FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
+ FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

-30,630
-41,700

-144,685
7,429

25,243
244,533

-17,912
-97,500

-107,187
9,124

49,757
197,707

e56
e55
e54
e53
e52
e51

-RECOMPRA DE ACCIONES
-INTERESES PAGADOS
+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
(-) DIVIDENDOS PAGADOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

00 +  (-) OTRAS PARTIDASe57
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d01

d02

d03

d04

d05

d08

d09

d10

d11

d13

d12

UTILIDAD DILUIDA POR ACCIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE  OPERACIONES
DISCONTINUADAS POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA
UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN (**)

VALOR EN LIBROS POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCIÓN

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS .

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

acciones

veces

veces

veces

acciones

veces

veces

veces

12.21

0

0

0

2.79

0

0

0

0

0

0

2.79

0.00

0.00

0.00

0.00

10.78

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V.

RAZONES Y PROPORCIONES

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 201003

Impresión Final

CONSOLIDADO

DOCUFOR

0

p01

p02

p03

p05

p06

p04

p07

p08

p09

p10

p12

p11

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL
CONTABLE  (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**)

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA A UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR

VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**)

ROTACIÓN DE INVENTARIOS(**)

DÍAS DE VENTAS POR COBRAR

INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**)

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

RENDIMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

ACTIVIDAD

APALACAMIENTO

p13

p14
p16

p17

p15

p18

p19

p20

PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL
PASIVO A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
(NETO)

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) DESPUÉS DE GTOS. GRALES. A
INTERESES PAGADOS

ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO
CIRCULANTE

LIQUIDEZ

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces

%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces
%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

10.40

9.55

3.36

0

0.00

0.26

4.95

803

0

64.78

1.84

15.53

406.54

0.00

0.39

2.34

2.28

1.41

29.39

15.69

16.61

6.19

0.00

0.00

0.39

21.01

0.00

631

0.00

62.72
1.68

20.59

1,776.44

0.00

0.62

4.00

3.91

1.56

62.53

TRIMESTRE AÑO ACTUALCONCEPTOSREF P TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

p14
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PARA EL TERCER TRIMESTRE SE REGISTRA UN DECREMENTO EN LOS INGRESOS DE 11% CON RESPECTO
AL MISMO PERIODO DE 2009.

EL COSTO DE VENTAS REPRESENTA 49% DE LOS INGRESOS POR EL TERCER TRIMESTRE DE 2010,
COMPARADO CON EL 46% QUE TUVO LA COMPAÑÍA CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2009, ES UNA
VARIACIÓN DEL 3% .

EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2009 LA EMPRESA GENERO GASTOS DE OPERACIÓN POR $56.6 MPS
REPRESENTAN UN 25% DE LOS INGRESOS. PARA EL PERIODO DE 2010 LOS GASTOS ASCENDIERON A
59.1 MPS REPRESENTANDO EL 29% DE LOS INGRESOS. EL INCREMENTO DE LOS GASTOS SE DEBE AL
INCREMENTO DE LA RESERVA DE CUENTAS INCOBRABLES POR 3 MPS.

EL COSTO POR LA OBTENCIÓN DE FINANCIAMIENTO PARA EL TERCER TRIMESTRE DE 2009 Y 2010 SE
PRESENTA DENTRO DEL COSTO DE VENTAS TODA VEZ QUE ES EL COSTO ASOCIADO DE LOS INGRESOS
FINANCIERO, CON UNA DEUDA BANCARIA Y BURSÁTIL DE $ 327 MPS. COMPARATIVAMENTE CON EL
MISMO PERIODO DE 2010 SOBRE UNA DEUDA DE  $398 MPS.

DENTRO DE LAS CUENTAS DE BALANCE ALGUNOS CAMBIOS RELEVANTES SON:

- CUENTAS POR COBRAR: SE OBTIENE UN INCREMENTO DEL 83.3 MPS CON RELACIÓN  AL MISMO
TRIMESTRE ANTERIOR, DERIVADO DE UN INCREMENTO EN LA ACTIVIDAD DURANTE EL EJERCICIO.

- INVENTARIOS:	TIENE UN INCREMENTO DE 2.9 MILLONES DE PESOS,  COMPARADO CON EL TERCER
TRIMESTRE DE 2009, DICHOS EQUIPOS FUERON ADQUIRIDOS PARA SU COLOCACIÓN.

- ACTIVO FIJO:	EL INCREMENTO DE 36.4 MILLONES DE PESOS SE DERIVA DE LA ADQUISICIÓN DE UN
BIEN MUEBLE PARA SER ARRENDADO.

- ACREEDORES BANCARIOS: EL INCREMENTO SE DERIVA DEL FINANCIAMIENTO OBTENIDO A TRAVÉS DE
INSTRUMENTOS BURSÁTILES DE MEDIANO PLAZO CON CONDICIONES FAVORABLES EN COMPARACIÓN CON
FINANCIAMIENTO OBTENIDOS EN EJERCICIOS ANTERIORES.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2010

CONSOLIDADO

Impresión Final

DOCUFOR

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V.
PAGINA 1 / 12

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

ACTIVIDADES Y EVENTO RELEVANTE

DOCUFORMAS, S. A. P. I. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS (LA COMPAÑÍA) SE DEDICAN A LA
COMERCIALIZACIÓN, ARRENDAMIENTO DE TECNOLOGÍA PARA OFICINA Y AMBIENTES DE IMPRESIÓN,
ASÍ COMO A EL ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE DE DICHOS EQUIPOS.

PRINCIPALMENTE, LA COMPAÑÍA OFRECE EQUIPOS EN RENTA A TRAVÉS DE CONTRATOS NO
CANCELABLES A PLAZOS DE 12, 24, 36 Y 48 MESES. ADEMÁS DE LA COMERCIALIZACIÓN DE LOS
CONSUMIBLES EN LA UTILIZACIÓN DE LOS EQUIPOS ANTES MENCIONADOS.

EN ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADAS EL DÍA 7 DE
ENERO DE 2008, SE ADOPTÓ LA MODALIDAD DE SOCIEDAD ANÓNIMA PROMOTORA DE INVERSIÓN,
PREVISTA EN LA LEY DEL MERCADO DE VALORES DE LA SOCIEDAD DE DOCUFORMAS SOCIEDAD ANÓMINA
DE CAPITAL VARIABLE (S. A. DE C. V.) PARA QUEDAR COMO DOCUFORMAS SOCIEDAD ANÓNIMA
PROMOTORA DE INVERSIÓN DE CAPITAL VARIABLE, (S. A. P. I. DE C. V.).

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS YA QUE TIENE CELEBRADO UN CONTRATO CON TERCEROS SIENDO
GREAT TEAM OUTSOURCING, S. A. DE C. V., VENTE ET SERVICE, S. C. Y CON QUALITE ET
VENTES, S. C., QUIENES LE PROPORCIONAN LOS RECURSOS HUMANOS NECESARIOS PARA OPERAR, POR
LO TANTO, NO TIENE OBLIGACIONES DE CARÁCTER LABORAL.

CON FECHA 7 DE ENERO DE 2008, LA COMPAÑÍA REALIZÓ LA COMPRA DEL 99.5% DE LAS ACCIONES
DE STREAM LEASE, S.A. DE C.V. (STREAM LEASE) (PARTE RELACIONADA HASTA ESA FECHA)
MEDIANTE LA CANCELACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR POR UN MONTO DE $9,950,000 PESOS
EQUIVALENTE A 99,500 ACCIONES DEL CAPITAL SOCIAL DE STREAM LEASE. DICHA OPERACIÓN LE
DIÓ DERECHO A LA COMPAÑÍA A RECONOCER EL CORRESPONDIENTE CAPITAL GANADO A ESA FECHA, EL
CUAL ASCENDÍA A $58,554,122 Y DEBIDO A QUE SE TRATA DE UNA OPERACIÓN ENTRE ACCIONISTAS
COMUNES DICHO EFECTO FUE RECONOCIDO COMO UNA APORTACIÓN DE CAPITAL, MISMA QUE SE
MUESTRA EN EL ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(ANTES DE LA REFORMULACIÓN). A PARTIR DE ESA FECHA, STREAM LEASE SE CONVIERTE EN
SUBSIDIARIA DE LA COMPAÑÍA. DEBIDO AL CAMBIO EN POLÍTICA CONTABLE MENCIONADO EN LA NOTA
3A, EL CAPITAL GANADO SE MODIFICA EN LA CANTIDAD DE $58,100,455.

BASES DE PRESENTACIÓN

UNIDAD MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2010 INCLUYEN SALDOS Y TRANSACCIONES EN PESOS DE DIFERENTE PODER
ADQUISITIVO.

UTILIDAD INTEGRAL - ES LA MODIFICACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE DURANTE EL EJERCICIO POR
CONCEPTOS QUE NO SON DISTRIBUCIONES Y MOVIMIENTOS DEL CAPITAL CONTRIBUIDO; SE INTEGRA
POR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO MÁS OTRAS PARTIDAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCIA O
PÉRDIDA DEL MISMO PERIODO, LAS CUALES SE PRESENTAN DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE
SIN AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADOS. LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL ESTÁN
REPRESENTADAS POR LOS EFECTOS DE VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. AL MOMENTO DE
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REALIZARSE LOS ACTIVOS Y PASIVOS QUE ORIGINARON LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD
INTEGRAL, ESTAS ÚLTIMAS SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS. AL 31 DE DICIEMBRE DE
2008, NO EXISTEN PARTIDAS POR ESTE CONCEPTO POR LO QUE LA UTILIDAD INTEGRAL ESTÁ
REPRESENTADA POR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010, SE INTEGRA POR
LOS EFECTOS EN LA VALUACIÓN DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN
LOS DE DOCUFORMAS, S. A. P. I.  DE C. V. Y LOS DE SUS SUBSIDIARIAS, CUYA PARTICIPACIÓN
ACCIONARIA EN SU CAPITAL SOCIAL SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

SUBSIDIARIA	PARTICIPACIÓN	ACTIVIDAD
	2010

STREAM LEASE, S. A. DE C. V. 	99.5%	ARRENDAMIENTO DE EQUIPO DE OFICINA E INDUSTRIAL

LOS SALDOS Y OPERACIONES IMPORTANTES ENTRE LAS COMPAÑÍAS CONSOLIDADAS HAN SIDO
ELIMINADOS EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

CLASIFICACIÓN DE COSTOS Y GASTOS - SE PRESENTAN ATENDIENDO A SU FUNCIÓN DEBIDO A QUE
ESA ES LA PRÁCTICA DEL SECTOR AL QUE PERTENECE LA COMPAÑÍA.

UTILIDAD DE OPERACIÓN - LA UTILIDAD DE OPERACIÓN SE OBTIENE DE DISMINUIR A LOS INGRESOS
NETOS, EL COSTO DE VENTAS Y LOS GASTOS VENTA, ADMINISTRACIÓN Y GENERALES. AÚN CUANDO LA
NIF B-3, ESTADO DE RESULTADOS, NO LO REQUIERE, SE INCLUYE ESTE RENGLÓN EN LOS ESTADOS
DE RESULTADOS QUE SE PRESENTAN YA QUE CONTRIBUYE A UN MEJOR ENTENDIMIENTO DEL DESEMPEÑO
ECONÓMICO Y FINANCIERO DE LA COMPAÑÍA.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS (NIF). SU PREPARACIÓN REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA
COMPAÑÍA EFECTÚE CIERTAS ESTIMACIONES Y UTILICE DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR
ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE
SE REQUIEREN EN LOS MISMOS. SIN EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS
ESTIMACIONES. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL,
CONSIDERA QUE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS
CIRCUNSTANCIAS. LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA SON LAS
SIGUIENTES:

POLÍTICA DE REGISTRO - DURANTE EL EJERCICIO QUE TERMINÓ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, LA
COMPAÑÍA EFECTUÓ UNA CLASIFICACIÓN DE LOS DISTINTOS CONTRATOS DE EQUIPOS CELEBRADOS CON
SUS CLIENTES. COMO CONSECUENCIA, MODIFICO LA CONTABILIZACIÓN UTILIZADA PARA RECONOCER
LOS INGRESOS Y COSTOS ASOCIADOS CON ESAS ACTIVIDADES YA QUE ESTA CONTABILIZACIÓN MEJORA
LA CALIDAD DE LA INFORMACIÓN Y REFLEJA LA SUSTANCIA ECONÓMICA DE LAS OPERACIONES DE
CONFORMIDAD CON LA NIF D-5 “ARRENDAMIENTOS”.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - CONSISTEN PRINCIPALMENTE EN DEPÓSITOS BANCARIOS
EN CUENTAS DE CHEQUES E INVERSIONES EN VALORES A CORTO PLAZO, DE GRAN LIQUIDEZ,
FÁCILMENTE CONVERTIBLES EN EFECTIVO Y SUJETOS A RIESGOS POCO SIGNIFICATIVOS DE CAMBIOS
EN VALOR. EL EFECTIVO SE PRESENTA A VALOR NOMINAL Y LOS EQUIVALENTES SE VALÚAN A SU
VALOR RAZONABLE; LAS FLUCTUACIONES EN SU VALOR SE RECONOCEN EN EL RESULTADO INTEGRAL DE
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FINANCIAMIENTO (RIF) DEL PERIODO. LOS EQUIVALENTES DE EFECTIVO ESTÁN REPRESENTADOS
PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES EN FONDOS DE INVERSIÓN.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS - LOS INVENTARIOS SE VALÚAN AL MENOR DEL COSTO O AL VALOR
NETO DE REALIZACIÓN. EL VALOR NETO DE REALIZACIÓN REPRESENTA EL PRECIO DE VENTA
ESTIMADO DE LOS INVENTARIOS, MENOS TODOS LOS COSTOS NECESARIOS PARA REALIZAR LA VENTA.
LOS INVENTARIOS TAMBIÉN INCLUYEN EL EQUIPO QUE SE DEVUELVE AL FINAL DEL PLAZO DEL
ARRENDAMIENTO. EL EQUIPO DEVUELTO SE REGISTRA AL MENOR DE SU VALOR CONTABLE NETO O EL
VALOR RESIDUAL. PERIÓDICAMENTE SE REVISAN LAS CANTIDADES DE INVENTARIO Y SE REGISTRA
UNA PROVISIÓN POR EL EXCESO Y / O INVENTARIO OBSOLETO. DEBIDO A QUE LA MAYORÍA DE LAS
COMPRAS DE INVENTARIOS SE REFIEREN A EQUIPOS QUE YA ESTÁN SITUADOS CON EL CLIENTE, LA
ALTA ROTACIÓN DEL INVENTARIO ORIGINA QUE EL EXCESO U OBSOLESCENCIA SEA INMATERIAL.

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO - SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICIÓN. LOS SALDOS QUE
PROVIENEN DE ADQUISICIONES REALIZADAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 SE ACTUALIZARON
APLICANDO FACTORES DERIVADOS DEL ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC) HASTA
ESA FECHA. LA DEPRECIACIÓN SE CALCULA CONFORME AL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA
VIDA ÚTIL REMANENTE DE LOS ACTIVOS, COMO SIGUE:

	PORCENTAJES

EDIFICIO	5%
EQUIPO DE TRANSPORTE	25%
EQUIPO DE REPARTO	25%
EQUIPO DE CÓMPUTO	30%
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA	10%

DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO - LA COMPAÑÍA REVISA EL VALOR EN LIBROS
DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO, ANTE LA PRESENCIA DE ALGÚN INDICIO DE
DETERIORO QUE PUDIERA INDICAR QUE EL VALOR EN LIBROS PUDIERA NO SER RECUPERABLE,
CONSIDERANDO EL MAYOR DEL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS NETOS DE EFECTIVO FUTUROS O EL
PRECIO NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DISPOSICIÓN. EL DETERIORO SE REGISTRA SI
EL VALOR EN LIBROS EXCEDE AL MAYOR DE LOS VALORES ANTES MENCIONADOS. LOS INDICIOS DE
DETERIORO QUE SE CONSIDERAN PARA ESTOS EFECTOS, SON ENTRE OTROS, LAS PÉRDIDAS DE
OPERACIÓN O FLUJOS DE EFECTIVO NEGATIVOS EN EL PERIODO SI ES QUE ESTÁN COMBINADOS CON
UN HISTORIAL O PROYECCIÓN DE PÉRDIDAS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES CARGADAS A
RESULTADOS QUE EN TÉRMINOS PORCENTUALES, EN RELACIÓN CON LOS INGRESOS, SEAN
SUBSTANCIALMENTE SUPERIORES A LAS DE EJERCICIOS ANTERIORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCIA,
REDUCCIÓN EN LA DEMANDA DE LOS SERVICIOS QUE SE PRESTAN, COMPETENCIA Y OTROS FACTORES
ECONÓMICOS Y LEGALES.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS - LA COMPAÑÍA OBTIENE FINANCIAMIENTOS BAJO
DIFERENTES CONDICIONES; CUANDO ESTÁN DENOMINADOS EN UNA MONEDA DISTINTA A SU MONEDA
FUNCIONAL QUE ES EL PESO MEXICANO, CON LA FINALIDAD DE REDUCIR SU EXPOSICIÓN A RIESGOS
CAMBIARIOS CONTRATA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CROSS CURRENCY SWAPS QUE FIJAN
EL TIPO DE CAMBIO AL CUAL SE EFECTUARÁ EL PAGO DE INTERESES Y LAS AMORTIZACIONES DE
CAPITAL. LA NEGOCIACIÓN CON INSTRUMENTOS DERIVADOS SE REALIZA SÓLO CON INSTITUCIONES DE
RECONOCIDA SOLVENCIA Y SE HAN ESTABLECIDO LÍMITES PARA CADA INSTITUCIÓN. LA POLÍTICA DE
LA COMPAÑÍA ES LA DE NO REALIZAR OPERACIONES CON PROPÓSITOS DE ESPECULACIÓN CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,
INDEPENDIENTEMENTE DEL PROPÓSITO DE SU TENENCIA. EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA CON
BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS Y CUANDO NO COTIZAN EN UN MERCADO, SE DETERMINA
CON BASE EN TÉCNICAS DE VALUACIÓN ACEPTADAS EN EL ÁMBITO FINANCIERO.

CUANDO LOS DERIVADOS SON CONTRATADOS CON LA FINALIDAD DE CUBRIR RIESGOS Y CUMPLEN CON
TODOS LOS REQUISITOS DE COBERTURA, SE DOCUMENTA SU DESIGNACIÓN AL INICIO DE LA
OPERACIÓN DE COBERTURA,  DESCRIBIENDO EL OBJETIVO, CARACTERÍSTICAS, RECONOCIMIENTO
CONTABLE Y COMO SE LLEVARÁ A CABO LA MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD, APLICABLES A ESA
OPERACIÓN.

LOS DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA RECONOCEN LOS CAMBIOS EN VALUACIÓN DE ACUERDO
AL TIPO DE COBERTURA DE QUE SE TRATE: (1) CUANDO SON DE VALOR RAZONABLE, LAS
FLUCTUACIONES TANTO DEL DERIVADO COMO DE LA PARTIDA CUBIERTA SE VALÚAN A VALOR
RAZONABLE Y SE RECONOCEN EN RESULTADOS; (2) CUANDO SON DE FLUJO DE EFECTIVO, LA PORCIÓN
EFECTIVA SE RECONOCE TEMPORALMENTE EN LA UTILIDAD INTEGRAL Y SE APLICA A RESULTADOS
CUANDO LA PARTIDA CUBIERTA LOS AFECTA; LA PORCIÓN INEFECTIVA SE RECONOCE DE INMEDIATO
EN RESULTADOS; (3) CUANDO LA COBERTURA ES DE UNA INVERSIÓN EN UNA SUBSIDIARIA
EXTRANJERA, LA PORCIÓN  EFECTIVA SE RECONOCE EN LA UTILIDAD INTEGRAL COMO PARTE DEL
AJUSTE ACUMULADO POR CONVERSIÓN; LA PORCIÓN NO EFECTIVA DE LA GANANCIA O PÉRDIDA DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO, SI ES UN
INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO Y, SI NO LO ES, SE RECONOCE EN LA UTILIDAD INTEGRAL
HASTA QUE SE ENAJENE O TRANSFIERA LA INVERSIÓN.

LA COMPAÑÍA SUSPENDE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS CUANDO EL DERIVADO HA VENCIDO, HA
SIDO VENDIDO, ES CANCELADO O EJERCIDO, CUANDO EL DERIVADO NO ALCANZA UNA ALTA
EFECTIVIDAD PARA COMPENSAR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DE LA
PARTIDA CUBIERTA, O CUANDO LA ENTIDAD DECIDE CANCELAR LA DESIGNACIÓN DE COBERTURA.

AL SUSPENDER LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS EN EL CASO DE COBERTURAS DE FLUJO DE
EFECTIVO, LAS CANTIDADES QUE HAYAN SIDO REGISTRADAS EN EL CAPITAL CONTABLE COMO PARTE
DE LA UTILIDAD INTEGRAL, PERMANECEN EN EL CAPITAL HASTA EL MOMENTO EN QUE LOS EFECTOS
DE LA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA O COMPROMISO EN FIRME AFECTEN LOS RESULTADOS. EN EL CASO
DE QUE YA NO SEA PROBABLE QUE EL COMPROMISO EN FIRME O LA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA
OCURRA, LAS GANANCIAS O LAS PÉRDIDAS QUE FUERON ACUMULADAS EN LA CUENTA DE UTILIDAD
INTEGRAL SON RECONOCIDAS INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS. CUANDO LA COBERTURA DE UNA
TRANSACCIÓN PRONOSTICADA SE MOSTRÓ SATISFACTORIA Y POSTERIORMENTE NO CUMPLE CON LA
PRUEBA DE EFECTIVIDAD, LOS EFECTOS ACUMULADOS EN LA UTILIDAD INTEGRAL EN EL CAPITAL
CONTABLE, SE LLEVAN DE MANERA PROPORCIONAL A LOS RESULTADOS, EN LA MEDIDA QUE EL ACTIVO
O PASIVO PRONOSTICADO AFECTE LOS RESULTADOS.

CIERTOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, AUNQUE SON CONTRATADOS CON FINES DE
COBERTURA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONÓMICA, POR NO CUMPLIR CON TODOS LOS REQUISITOS QUE
EXIGE LA NORMATIVIDAD, PARA EFECTOS CONTABLES, SE HAN DESIGNADO COMO DE NEGOCIACIÓN. LA
FLUCTUACIÓN EN EL VALOR RAZONABLE DE ESOS DERIVADOS SE RECONOCE EN EL RESULTADO
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

PROVISIONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TIENE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE COMO RESULTADO DE UN
EVENTO PASADO QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS Y QUE PUEDA
SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

IMPUESTOS A LA UTILIDAD - EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A
TASA ÚNICA (IETU) SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSAN. PARA
RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS,
LA COMPAÑÍA CAUSARÁ ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO DIFERIDO QUE CORRESPONDA AL
IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ. EL DIFERIDO SE RECONOCE APLICANDO LA TASA
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CORRESPONDIENTE A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COMPARACIÓN DE LOS
VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, Y EN SU CASO, SE INCLUYEN LOS
BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CRÉDITOS FISCALES. EL
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO SE REGISTRA SÓLO CUANDO EXISTE ALTA PROBABILIDAD DE QUE PUEDA
RECUPERARSE. CONFORME A LA NIF D-4, IMPUESTOS A LA UTILIDAD, EL SALDO DEL RUBRO
DENOMINADO EFECTO ACUMULADO INICIAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO, SE RECLASIFICÓ
A RESULTADOS ACUMULADOS EL 1 DE ENERO DE 2008.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE
REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS
MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS
RESULTADOS DEL PERIODO.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LA ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA COMPAÑÍA ES OFRECER
ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO A LOS USUARIOS FINALES INTERESADOS EN ADQUIRIR EQUIPO DE
FOTOCOPIADO Y ESPECIALIZADO. EL PROCESO ES EL SIGUIENTE: LA COMPAÑÍA PAGA POR
ANTICIPADO EL VALOR TOTAL DE LOS ACTIVOS  Y BASADO EN ESTE PRECIO DE ADQUISICIÓN
CALCULA LAS OPCIONES DE FINANCIAMIENTO A SUS CLIENTES FINALES. ESTAS OPCIONES PUEDEN
SER ARRENDAMIENTO FINANCIERO O VENTA A CRÉDITO. LA COMPAÑÍA TAMBIÉN OBTIENE INGRESOS
POR SERVICIOS DE MANTENIMIENTO Y SUMINISTROS DE LOS EQUIPOS.

LA COMPAÑÍA NEGOCIA LA MAYORÍA DE SUS PRODUCTOS Y SERVICIOS BAJO UN SOLO CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO EL CUAL PUEDE INCLUIR EQUIPOS, SERVICIOS DE MANTENIMIENTO, SUMINISTROS Y
COMPONENTES DE INVERSIÓN. EL CLIENTE REALIZA UN PAGO MENSUAL MÍNIMO, NEGOCIADO PARA
TODOS LOS ELEMENTOS MENCIONADOS SOBRE EL PLAZO DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO. LOS PAGOS
FIJOS MÍNIMOS MENSUALES SE MULTIPLICAN POR EL NÚMERO DE MESES CONFORME EL PLAZO DEL
CONTRATO PARA LLEGAR AL TOTAL DE LOS PAGOS MÍNIMOS FIJOS QUE EL CLIENTE ESTÁ OBLIGADO A
HACER (PAGOS FIJOS) A LO LARGO DEL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO.

EN LA APLICACIÓN DE LOS CRITERIOS DE RECONOCIMIENTO DE INGRESOS, LA COMPAÑÍA IDENTIFICA
POR SEPARADO LOS DISTINTOS COMPONENTES NEGOCIADOS BAJO UN ÚNICO MECANISMO CON EL FIN DE
REFLEJAR MEJOR LA ESENCIA DE CADA TRANSACCIÓN. LA PORCIÓN DE LOS INGRESOS ASIGNADOS A
CADA COMPONENTE POR SEPARADO DE IDENTIFICACIÓN DEL ACUERDO SE RECONOCEN CUANDO LA
COMPAÑÍA HA CUMPLIDO SUSTANCIALMENTE LOS TÉRMINOS DE DICHOS COMPONENTES. LA COMPAÑÍA
CONSIDERA LOS PAGOS FIJOS PARA LA ASIGNAR EL CORRESPONDIENTE VALOR RAZONABLE A LOS
ELEMENTOS DEL CONTRATO. LAS RENTAS CONTINGENTES SE RECONOCEN EN LOS PERÍODOS EN QUE SE
INCURREN. LOS INGRESOS SE ASIGNAN TENIENDO EN CUENTA LOS VALORES RAZONABLES DE  LOS
ELEMENTOS ARRENDADOS Y NO ARRENDADOS INCLUIDOS EN EL CONTRATO, BASADO EN LA ESTIMACIÓN
DE LOS VALORES RAZONABLES RELATIVOS DE CADA ELEMENTO. LOS ENTREGABLES DEL ARRENDAMIENTO
INCLUYEN EL MANTENIMIENTO Y LOS COSTOS DE EJECUCIÓN Y FINANCIAMIENTO DE EQUIPOS,
MIENTRAS QUE LAS PRESTACIONES NO ARRENDADAS GENERALMENTE CONSISTEN DE LOS SUMINISTROS Y
SERVICIOS QUE NO SON DE MANTENIMIENTO. EL RECONOCIMIENTO DE INGRESOS PARA LAS
PRESTACIONES DE ARRENDAMIENTO INICIA MEDIANTE LA ASIGNACIÓN DE INGRESOS A LOS GASTOS DE
MANTENIMIENTO Y GASTOS DE EJECUCIÓN, MÁS BENEFICIOS RELACIONADOS. LAS CANTIDADES
RESTANTES SE ASIGNAN A LOS EQUIPOS Y ELEMENTOS DE FINANCIACIÓN. PARA CADA ELEMENTO DEL
CONTRATO, LOS INGRESOS SE RECONOCEN COMO SIGUE:

1. INGRESOS POR ARRENDAMIENTO

LOS INGRESOS SE VALÚAN AL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN RECIBIDA O POR
RECIBIR. LOS IMPORTES A CARGO POR LOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS DIRECTOS SE REGISTRAN
COMO PASIVOS POR EL IMPORTE DE LA INVERSIÓN NETA DE LA COMPAÑÍA EN LOS CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO. LOS INGRESOS FINANCIEROS DE ARRENDAMIENTO SE ASIGNAN A LOS PERÍODOS
CONTABLES A FIN DE REFLEJAR UNA TASA DE RENDIMIENTO CONSTANTE SOBRE LA INVERSIÓN NETA
DE LA COMPAÑÍA PENDIENTE DE REEMBOLSO DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO.
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TODOS LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO SON NO CANCELABLES E INCLUYEN SANCIONES POR
CANCELACIÓN EQUIVALENTE AL VALOR TOTAL DE LOS CRÉDITOS DE ARRENDAMIENTO.

DESPUÉS DEL INICIO DEL CONTRATO LOS CLIENTES, SE PUEDEN REALIZAR TRANSACCIONES  CON EL
MISMO CLIENTE, EN EL QUE SE EXTIENDA EL TÉRMINO DEL PLAZO. LOS INGRESOS PROVENIENTES DE
LA EXTENSIÓN DEL ARRENDAMIENTO, SUELEN RECONOCERSE DURANTE EL PERÍODO DE EXTENSIÓN.

2. INGRESOS POR SERVICIOS

LOS INGRESOS POR SERVICIO SE DERIVAN PRINCIPALMENTE DE CONTRATOS DE MANTENIMIENTO DE
LOS EQUIPOS VENDIDOS O ARRENDADOS A LOS CLIENTES Y SON RECONOCIDOS DURANTE EL TÉRMINO
DE LOS CONTRATOS. UNA PARTE SUSTANCIAL DE LOS PRODUCTOS SE VENDEN CON PLENO ACUERDO DE
SERVICIOS DE MANTENIMIENTO QUE EL CLIENTE NORMALMENTE PAGA UNA TASA BASE POR SERVICIOS.
POR LO TANTO, NO SE CUENTA CON NINGUNA OBLIGACIÓN DE GARANTÍA DE SERVICIO
SIGNIFICATIVA.

3. INGRESOS POR SUMINISTROS

LOS INGRESOS POR SUMINISTROS EN GENERAL, SE RECONOCEN SOBRE EL ENVÍO O LA UTILIZACIÓN
POR LOS CLIENTES DE ACUERDO CON LAS CONDICIONES DE VENTA.

4. INGRESOS POR VENTA DE EQUIPOS

LOS INGRESOS PROVENIENTES DE LA VENTA DE EQUIPOS, INCLUIDOS LOS PROCEDENTES DE VENTAS
TIPO ARRENDAMIENTO, SE RECONOCE EN EL MOMENTO DE VENTA O DE INICIO DEL ARRENDAMIENTO,
SEGÚN PROCEDA. PARA LAS VENTAS DE EQUIPOS QUE REQUIEREN DE LA COMPAÑÍA PARA INSTALAR EL
PRODUCTO EN LA UBICACIÓN DE LOS CLIENTES, LOS INGRESOS SE RECONOCEN CUANDO EL EQUIPO SE
HA ENTREGADO E INSTALADO EN LA UBICACIÓN DEL CLIENTE. LAS VENTAS DE PRODUCTOS QUE
REQUIEREN INSTALACIÓN AL CLIENTE SON RECONOCIDOS SOBRE EL ENVÍO O LA RECEPCIÓN POR EL
CLIENTE DE ACUERDO A LOS TÉRMINOS DE ENVÍO DEL CONTRATO.

OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

LAS TRANSACCIONES REALIZADAS POR LA COMPAÑÍA DURANTE EL EJERCICIO CON SUS PRINCIPALES
ACCIONISTAS, SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y AFILIADAS Y SUS SALDOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2010 SON LOS QUE SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

-GASTOS POR ARRENDAMIENTO DE BIENES INMUEBLES
$1,800,000

ACCIONISTA	$1,170,000

-GASTOS POR INTERES Y GASTO CORPORATIVO
GASTO CORPORATIVO  	$  600,000
GASTO POR INTERES	$16,797,381

-SALDOS CON COMPAÑÍAS AFILIADAS

COMPAÑÍA DEUDOR
STREAM LEASE, SA DE CV	$152,234,679
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DOCUMENTOS POR PAGAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 LA COMPAÑÍA TIENE PASIVOS FINANCIEROS CON DIVERSAS
INSTITUCIONES BANCARIAS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS COLOCADOS EN AL BMV, EN PESOS
MEXICANOS, COMO SIGUE:

BANCO DEL BAJÍO, S.A. INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE

LAS OBLIGACIONES CONTRAÍDAS AL 30 DE SEPTIEMBRE 2010 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE FORMA:

CONTRATO VENCIMIENTO SUSCRIPCIÓN PRINCIPAL TASA

CRÉDITO 27	22-MAY-08 20-FEB-11	909,504	TIIE + 4 PUNTOS
CRÉDITO 30	13-ENE-09 20-NOV-11 	1,152,516	TIIE + 4 PUNTOS
CRÉDITO 31	20-JUN-09 20-ABR-11	319,000	TIIE + 5.45 PUNTOS
CRÉDITO 32	20-AGO-09  20-JUL-12	836,020	TIIE + 5.45 PUNTOS
CRÉDITO 33	20-DIC-09  20-AGO-12	1,667,233	TIIE + 5.45 PUNTOS
CRÉDITO 34	25-MAY-10  27-ABR-18	13,653,477	TIIE + 4.5 PUNTOS
CRÉDITO 01	20-AGO-08 20-MAY11	651,860	TIIE + 4 PUNTOS
CREDITO 03	20-MAR-09 20-NOV-11	1,349,569	TIIE + 5.45 PUNTOS
CREDITO 04	20-JUN-09 20-OCT-10	82,281	TIIE + 5.45 PUNTOS
CREDITO 05	20-NOV-09 20-JUL-11	536,712	TIIE + 5.45 PUNTOS
		$21,158,172

BANCO MERCANTIL DEL NORTE

CONTRATO DE APERTURA DE CRÉDITO SIMPLE DE $ 20,000,000 CON GARANTÍA COLATERAL CON TASA
IGUAL A LA TIIE A 28 DÍAS MÁS LOS 4.75 PUNTOS PACTADOS EN CADA PAGARE CORRESPONDIENTES
A DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V.. ADICIONALMENTE EXISTEN 2 LÍNEAS DE CRÉDITO, EN LA
ASOCIADA STREAM DOCUMENT, S.A. DE C.V., POR 1,000,000 Y 500,000 RESPECTIVAMENTE, CON LA
TASA IGUAL A TIIE A 28 DÍAS MAS LOS 6.5 PUNTOS Y 10 PUNTOS PACTADOS EN EL CONTRATO
CORRESPONDIENTE.

LAS OBLIGACIONES CONTRAÍDAS AL CIERRE DEL EJERCICIO SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE FORMA:

CRÉDITO SUSCRIPCIÓN VENCIMIENTO PRINCIPAL TASA

SIMPLE	31-OCT-09 31-MAR-12	2,514,193	TIIE+4.5 PUNTOS
SIMPLE	31-OCT-09 28-FEB-11	404,208	TIIE+4.5 PUNTOS
SIMPLE	31-OCT-09 31-JUL-11	635,068	TIIE+4.5 PUNTOS
SIMPLE	31-OCT-09 30-SEP-12	1,053,724	TIIE+4.5 PUNTOS
SIMPLE	30-NOV-09 30-JUN-12	4,127,362	TIIE+4.5 PUNTOS
SIMPLE	31-DIC-09 30-NOV-12	2,625,763	TIIE+4.5 PUNTOS
		11,360,318
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IXE BANCO

LAS OBLIGACIONES CONTRAÍDAS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 SE INTEGRAN COMO SIGUE:

CRÉDITO SUSCRIPCIÓN VENCIMIENTO PRINCIPAL TASA

17,000,000	01-DIC-09 30-NOV-12	12,277,780	TIIE+4.5 PTOS
17,000,000		12,277,780

EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES
LA COMPAÑÍA EMITIÓ CERTIFICADOS BURSÁTILES DE CORTO PLAZO INTEGRADOS DE LA SIGUIENTE
FORMA:

100M 	NOV 2007 – NOV 2010	         10,000,000	TIIE+2    PTOS
  75M	JUL 2010  –  ENE 2011	         55,800,000	TIIE+6    PTOS
		65,800,000

BBVA BANCOMER

LAS OBLIGACIONES CONTRAÍDAS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

PASIVO AL CIERRE DE ESTE PERIODO POR CONCEPTO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO ES EL
SIGUIENTE:

CRÉDITO SUSCRIPCIÓN VENCIMIENTO PRINCIPAL TASA

DOCUFORMAS 01	01-SEP-08 30-SEP-11	$ 1,839,552 	TIIE MAS 3.0 PUNTOS
DOCUFORMAS 02	01-SEP-08 30-SEP-11	   2,043,947 	TIIE MAS 3.0 PUNTOS
		$ 3,883,499

SCOTIABANK INVERLAT

LAS OBLIGACIONES CONTRAÍDAS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE APERTURA DE CRÉDITO SIMPLE HASTA POR UN MONTO PRINCIPAL DE $ 50,000,000 CON
GARANTÍA 	QUIROGRAFARIA, CON UNA DISPOSICION PARA CADA UNO DE SUS ACREDITADOS, CON UNA
TASA DE INTERES FIJA DE 10.95% PACTADOS EN EL CONTRATO CORRESPONDIENTE.

LAS OBLIGACIONES CONTRAÍDAS AL CIERRE DEL EJERCICIO SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE FORMA:

CRÉDITO SIMPLE VENCIMIENTO PRINCIPAL TASA

DOCUFORMAS	26-ABR-10 26-MAR-13	$  6,374,910	10.95 %
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STREAM LEASE	26-ABR-10 26-MAR-13	    2,062,583	10.95 %
		$  8,437,493

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.07% POR UN MONTO DE 18,524,488.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.10% POR UN MONTO DE 2,887,932.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.19% POR UN MONTO DE 2,772,792.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.59% POR UN MONTO DE 474,666.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.79% POR UN MONTO DE 475,670.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.82% POR UN MONTO DE 2,936,461.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 10.84% POR UN MONTO DE 3,021,048.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 12.22% POR UN MONTO DE 1,737,337.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 14.77% POR UN MONTO DE 6,872,534.

PRESTAMO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES SOBRE SALDOS
INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERESANUAL DE 15.49% POR UN MONTO DE 1,101,236.

TOTAL DE LOS PASIVOS BANCARIOS MENCIONADOS ANTERIORMENTE SE ENCUENTRA SE ENCUENTRA
REGISTRADO EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE 2010, DENTRO DEL
RUBRO DE DOCUMENTOS POR PAGAR Y EL SALDO ASCIENDE A LA CANTIDAD TOTAL DE $ 40,804,165.

EL TOTAL DE LOS PASIVOS BANCARIOS MENCIONADOS ANTERIORMENTE SE ENCUENTRA REGISTRADO EN
EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA AL 31 DE SEPTIEMBRE DE 2010, DENTRO DEL RUBRO DE
DOCUMENTOS POR PAGAR Y EL SALDO ASCIENDE A LA CANTIDAD TOTAL DE $ 97,921,427.

OTROS PASIVOS

WORLDBUSINESS CAPITAL

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 SE INTEGRAN DE LA FORMA
SIGUIENTE:

MONTO USD	TIPO DE CAMBIO	MONTO EN M.N.	TASA DE INTERES

8,000,000.00 	12.4801	101,445,687 	7.72

FECHA DE INCIO 			22 DE JUL DE 2009
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FECHA DE TERMINACION 		25 DE JUN DE 2019

INVEX BANCO

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS.

VENTA DE CARTERA MEDIANTE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISIÓN, ADMINISTRACION Y PAGO NO.
930 DE FECHA 9 DE FEBRERO DE 2010, CELEBRADO ENTRE DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. , Y
STREAM LEASE, S.A. DE C.V. EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTES, Y BANCO INVEX, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
REPRESENTANTE COMUN, PARA LA EMISION DE 2,010, 000 DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100 PESOS CADA UNO.

LOS DERECHOS PENDIENTES DE COBRO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 SE INTEGRAN COMO SIGUE:

INVEX	$201,000,000	11-FEB-10 10-ENE-14
   133,319,995 	9.50%
			$ 133,319,995

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

AL MOMENTO DE LA CONTRATACION LOS SWAPS SON DESIGNADOS COMO DE COBERTURA SIGUIENDO LOS
LINEAMIENTOS EN EL BOLETIN C-10 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE
COBERTURA” DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA (NIF).

SWAPS DE DIVISAS

PARA CUBRIR CREDITOS DENOMINADOS EN DOLARES DOCUFORMAS, SAPI DE CV CELEBRA CONTRATOS DE
SWAPS DE DIVISAS (CROSS CURRENCY SWAPS – CCS) EN LOS QUE LA TASA DE INTERES  A ENTREGAR
A LA CONTRA PARTE DEL SWAP ES 13.45% Y 13.26% RESPECTIVAMENTE Y DE LA CONTRAPARTE
SIEMPRE SE RECIBE LA TASA DE 7.72%. LA POSICIÓN PRIMARIA A CUBRIR ES UN CREDITO EN
DOLARES QUE SE ASOCIA AL CCS. EL TIPO DE CAMBIO FIJADO EN BANCO DEL BAJIO ES DE $12.80
PESOS M.N. Y 12.66 PESOS M.N.,  PARA  EL CONTRATO FIRMADO CON BBVA BANCOMER.

SE CUMPLE CON LO MENCIONADO EN EL PARRAFO 51 DEL BOLETIN C-10 DE LAS NIF PARA DESIGNAR
EL INTRUMENTO FINANCIERO DE COBERTURA.

 LOS SWAPS DE DIVISAS ADQUIRIDOS SON:

1. CROSS CURRENCY SWAP PACTADO EL 02 DE DICIEMBRE DE 2009 Y FECHA DE VENCIMIENTO 20 DE
JUNIO DE 2019 CON BANCO DEL BAJÍO, S.A. ES BAJO LAS SIGUIENTES CARACTERISITICAS:

MONTO USD	TASA EN USD	MONTO MXN	TASA EN MXN
3,000,000	7.72%	38,400,000	13.45%
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2. CROSS CURRENCY SWAP PACTADO EL 04 DE DICIEMBRE DE 2009 Y FECHA DE VENCIMIENTO 20 DE
JUNIO DE 2019 CON BANCO DEL BBVA BANCOMER, S.A. ES BAJO LAS SIGUIENTES CARACTERÍSTICAS:

MONTO USD	TASA EN USD	MONTO MXN	TASA EN MXN
5,000,000	7.72%	63,300,000	13.26%

CAPITAL CONTABLE

EL CAPITAL SOCIAL A VALOR NOMINAL AL 30 DE JUNIO DE 2010, SE INTEGRA COMO SIGUE:

	NÚMERO DE ACCIONES	IMPORTE

CAPITAL FIJO
SERIE A	50	$	50,000
CAPITAL VARIABLE
SERIE B		29,041		29,041,000

TOTAL		29,091	$	29,091,000

EL CAPITAL SOCIAL ESTÁ INTEGRADO POR ACCIONES COMUNES NOMINATIVAS CON VALOR NOMINAL DE
$50,000. EL CAPITAL VARIABLE ES ILIMITADO Y ESTÁ REPRESENTADO POR LAS ACCIONES DE LA
SERIE B.

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, CELEBRADA EL 15 DE DICIEMBRE DE 2009, LOS
ACCIONISTAS ACORDARON DECRETAR EL PAGO DE DIVIDENDOS POR $20,000,000 A VALOR NOMINAL.

EN ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 7 DE ENERO DE 2008, SE
APROBÓ INCREMENTAR EL CAPITAL SOCIAL EN SU PARTE VARIABLE CON 9,091,000 ACCIONES DE LA
SERIE B CON IMPORTE DE $1, MEDIANTE LA APORTACIÓN DE EFECTIVO POR $9,091,000 Y UNA
PRIMA POR SUSCRIPCIÓN DE ACCIONES POR UN IMPORTE DE $99,751,000 A VALOR NOMINAL.

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, CELEBRADA EL 3 DE ENERO DE 2008, LOS
ACCIONISTAS ACORDARON DECRETAR EL PAGO DE DIVIDENDOS POR $22,000,0000 A VALOR NOMINAL.

DE ACUERDO CON LA LEY  GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL
EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO MÍNIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU
IMPORTE HACIENDA AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL A VALOR NOMINAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE
CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER
RECONSTITUIDA CUANDO DISMINUYA POR CUALQUIER MOTIVO.

LA DISTRIBUCIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL CAPITAL
SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARÁ EL ISR A CARGO DE LA
COMPAÑÍA A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCIÓN. EL IMPUESTO QUE SE PAGUE POR
DICHA DISTRIBUCIÓN, SE PODRÁ ACREDITAR CONTRA EL ISR DEL EJERCICIO EN EL QUE SE PAGUE
EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES, CONTRA EL
IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

CON EL OBJETIVO DE CONVERGER LA NORMATIVIDAD MEXICANA CON LA NORMATIVIDAD
INTERNACIONAL, DURANTE 2009 EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA PROMULGÓ LAS SIGUIENTES NIF, INTERPRETACIONES A LAS
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (“INIF”) Y MEJORAS A LAS NIF, APLICABLES A ENTIDADES
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CON PROPÓSITOS LUCRATIVOS Y QUE ENTRAN EN VIGOR, COMO SIGUE:

PARA EJERCICIOS QUE INICIEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2010:
C-1, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
MEJORAS A LAS NIF 2010
ALGUNOS DE LOS PRINCIPALES CAMBIOS QUE ESTABLECEN ESTAS NORMAS, SON:
LA NIF C-1, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,  REQUIERE LA PRESENTACIÓN DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO RESTRINGIDO EN EL RUBRO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO, A DIFERENCIA DEL BOLETÍN C-1, QUE REQUERÍA LA PRESENTACIÓN EN FORMA SEPARADA;
SUSTITUYE EL TÉRMINO DE INVERSIONES TEMPORALES A LA VISTA POR EL DE INVERSIONES
DISPONIBLES A LA VISTA Y CONSIDERA COMO UNA CARACTERÍSTICA DE ESTE TIPO DE INVERSIONES
EL VENCIMIENTO HASTA DE TRES MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICIÓN.
MEJORAS A LAS NIF 2010, LAS PRINCIPALES MEJORAS QUE GENERAN CAMBIOS CONTABLES QUE DEBEN
RECONOCERSE EN FORMA RETROSPECTIVA, SON:
NIF B-1, CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES DE ERRORES, AMPLIA LAS REVELACIONES EN CASO
DE QUE LA COMPAÑÍA APLIQUE UNA NUEVA NORMA PARTICULAR.
NIF B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, REQUIERE MOSTRAR LOS EFECTOS DE LAS
FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO UTILIZADO PARA LA CONVERSIÓN DEL EFECTIVO EN MONEDA
EXTRANJERA Y LOS MOVIMIENTOS EN EL VALOR RAZONABLE DEL EFECTIVO EN METALES PRECIOSOS
AMONEDADOS Y CUALQUIER OTRA PARTIDA DEL EFECTIVO VALUADA A VALOR RAZONABLE EN UN
RENGLÓN ESPECÍFICO.
NIF B-7, ADQUISICIONES DE NEGOCIOS, PRECISA QUE EL RECONOCIMIENTO DE ACTIVOS
INTANGIBLES O PROVISIONES PORQUE EL NEGOCIO ADQUIRIDO TIENE UN CONTRATO EN CONDICIONES
FAVORABLES O DESFAVORABLES EN RELACIÓN CON EL MERCADO, SÓLO PROCEDE CUANDO EL NEGOCIO
ADQUIRIDO ES EL ARRENDATARIO Y EL CONTRATO ES DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO. ESTE CAMBIO
CONTABLE DEBE RECONOCERSE EN FORMA RETROSPECTIVA SIN IR MÁS ALLÁ DEL 1 DE ENERO DE
2009.
NIF C-7, INVERSIONES EN ASOCIADAS Y OTRAS INVERSIONES PERMANENTES: MODIFICA LA FORMA DE
DETERMINACIÓN DE LOS EFECTOS DERIVADOS DE INCREMENTOS EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN
EN UNA ASOCIADA. ASIMISMO, ESTABLECE QUE LOS EFECTOS DETERMINADOS POR LOS INCREMENTOS O
DISMINUCIONES EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN EN LA ASOCIADA SE DEBEN RECONOCER EN EL
RUBRO DE PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NO EN EL RUBRO DE PARTIDAS NO
ORDINARIAS.
NIF C-13, PARTES RELACIONADAS: REQUIERE QUE EN CASO DE QUE LA CONTROLADORA DIRECTA O LA
CONTROLADORA PRINCIPAL DE LA ENTIDAD INFORMANTE NO EMITAN ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA USO PÚBLICO, LA ENTIDAD INFORMANTE DEBE REVELAR EL NOMBRE DE LA
CONTROLADORA, DIRECTA O INDIRECTA, MÁS PRÓXIMA, QUE EMITA ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA USO PÚBLICO.
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(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 03 2010

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

BANCA COMERCIAL

BBVA BANCOMER TIIE+330/09/2011 0 1,840 0 0 0 001/09/2008NA

BBVA BANCOMER TIIE+330/09/2011 0 2,044 0 0 0 001/09/2008NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+420/02/2011 0 910 0 0 0 022/05/2008NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+420/09/2010 0 0 0 0 0 021/06/2008NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+420/11/2011 0 1,028 125 0 0 020/01/2009NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+5.4520/04/2011 0 319 0 0 0 020/06/2009NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+5.4520/07/2012 0 585 251 0 0 020/08/2009NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+5.4520/08/2012 0 1,043 624 0 0 020/12/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+3.7504/08/2010 0 0 0 0 0 001/11/2007NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+3.7530/09/2010 0 0 0 0 0 022/05/2008NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.531/03/2012 0 1,676 838 0 0 031/10/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.528/02/2011 0 404 0 0 0 031/10/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.531/07/2011 0 635 0 0 0 031/10/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.530/09/2012 0 527 527 0 0 031/10/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.530/06/2012 0 2,358 1,769 0 0 030/11/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.530/09/2010 0 0 0 0 0 030/11/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+4.530/11/2012 0 1,212 1,212 202 0 031/12/2009NA

BANCO VE POR MAS TIIE+415/09/2010 0 0 0 0 0 014/12/2007NA

IXE BANCO TIIE+331/07/2010 0 0 0 0 0 031/08/2008NA

IXE BANCO TIIE+4.530/11/2012 0 5,667 5,667 944 0 001/12/2009NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+420/05/2011 0 652 0 0 0 020/08/2008NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+5.4520/11/2011 0 1,210 140 0 0 020/03/2009NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+5.4520/10/2010 0 82 0 0 0 020/06/2009NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+5.4520/06/2011 0 537 0 0 0 020/11/2009NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+6.5018/08/2010 0 0 0 0 0 009/10/2007NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+10.030/11/2010 0 0 0 0 0 030/11/2007NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+13.921/12/2010 0 0 0 0 0 021/12/2007NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+13.921/12/2010 0 0 0 0 0 021/12/2007NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+12.915/04/2011 0 0 0 0 0 015/05/2008NA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE TIIE+12.904/05/2011 0 0 0 0 0 004/06/2008NA

SCOTIABANK INVERLAT 10.9526/03/2013 0 2,550 2,550 1,275 0 026/04/2010NA
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HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

BANCA COMERCIAL

SCOTIABANK INVERLAT 10.9526/03/2013 0 825 825 413 0 026/04/2010NA

BANCO DEL BAJIO TIIE+4.527/04/2018 0 1,292 1,420 1,561 1,715 7,66427/04/2010NA

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 27,396 15,948 4,395 1,715 7,664 0 0 0 0 0 0
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TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

BOLSA MEXICANA DE VALORES TIIE+428/08/2009 0 10,000 0 0 0 026/11/2010NA

BOLSA MEXICANA DE VALORES tiie+630/11/2009 0 55,800 0 0 0 024/01/2011NA

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS 0 65,800 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA DE
CONCERTACIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

PROVEEDORES

AGENCIA DE SERVICIOS XERLOX, 0 43 0 0 0 0NA

ASESORIA EN COPISISTEMAS EN 0 119 0 0 0 0NA

AZERTY DE MEXICO, S. A. DE C 0 8 0 0 0 0NA

BIOSTER SA DE CV 0 3,989 0 0 0 0NA

BURO DE INVESTIGACIONES LEGA 0 2 0 0 0 0NA

CARL ZEISS DE MEXICO S.A. DE 0 8,521 0 0 0 0NA

CENTRO DE CONECTIVIDAD S.A. 0 168 0 0 0 0NA

CONRADO ELEAZAR MUNTANE JUAR 0 118 0 0 0 0NA

COPYPLOT, S.A DE C.V. 0 572 0 0 0 0NA

DELL MEXICO, S.A. DE C.V. 0 13 0 0 0 0NA

DIAGNOLAB SA DE CV 0 2,300 0 0 0 0NA

DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA 0 227 0 0 0 0NA

DOCUPUEBLA, S.A. DE C.V. 0 16 0 0 0 0NA

DT TEC, S.A. DE C.V. 0 347 0 0 0 0NA

EXEL DEL NORTE  S.A. DE C.V. 0 575 0 0 0 0NA

GRUPO INTERNACIONAL DE MAQUI 0 4,093 0 0 0 0NA

IGNACIO FRANCISCO CONTRERAS 0 579 0 0 0 0NA

IMPORTADORA Y COMERCIALIZADO 0 13 0 0 0 0NA

INDUSTRIAL DE MUEBLES BENITE 0 2,320 0 0 0 0NA

INGRAM MICRO MEXICO S.A. DE 0 114 0 0 0 0NA

INMUEBLES Y CONSTRUCCIONES G 0 51 0 0 0 0NA

INTERNATIONAL GRAPHICS MACHI 0 913 0 0 0 0NA

JAVIER ALBERTO LOPEZ PAREDES 0 9 0 0 0 0NA

JAVIER RIOS REYES 0 39 0 0 0 0NA

LEONARDO GUZMAN COZART 0 44 0 0 0 0NA

LEXMARK INTERNATIONAL DE MEX 0 3,628 0 0 0 0NA

MARIA SANDRA HERNANDEZ MONTE 0 233 0 0 0 0NA

METODOS ELECTRONICOS, S.A. D 0 5 0 0 0 0NA

MIGUEL BASURTO LOPEZ 0 20 0 0 0 0NA

NEWKO TECHNOLOGIES S.A. DE C 0 10 0 0 0 0NA

PAVILION DISEÑO Y ARQUITECTU 0 114 0 0 0 0NA

PORTENNTUM DE MEXICO, S.A. D 0 162 0 0 0 0NA

POWER UNION, S.A. DE C.V. 0 1 0 0 0 0NA
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PRODUCTOS QUIMICOS S.A. DE C 0 4,269 0 0 0 0NA

REALLY DIFFERENT SERVICES S. 0 755 0 0 0 0NA

REALNET SA DE CV 0 122 0 0 0 0NA

REFRIQUER SA DE CV 0 1,574 0 0 0 0NA

SAMSUNG ELECTRONICS MEXICO, 0 500 0 0 0 0NA

SERVICIOS ESPECIALIZADOS DE 0 193 0 0 0 0NA

SERVICIOS MEDICOS QUIRURGICO 0 979 0 0 0 0NA

SIEMENS SA DE CV 0 512 0 0 0 0NA

SISTEMAS Y SERVICIOS DE SEGU 0 13 0 0 0 0NA

SWP S.A. DE C.V. 0 3,359 0 0 0 0NA

TELECOMUNICACION Y EQUIPOS, 0 1,842 0 0 0 0NA

XEROX MEXICANA S.A DE C.V. 0 1,621 0 0 0 0NA

TOTAL PROVEEDORES 0 45,105 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

OTROS CRÉDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

WORLD BUSINESS CAPITAL 7.7625/06/2019 0 11,102 11,102 11,102 11,102 57,03822/07/2009NO

TOTAL GENERAL 107,625 220,847 79,113 26,519 6,683 8,984 0 11,102 11,102 11,102 11,102 57,038

Acred. diversos y derivados 107,625 0NA

0 0

TOTAL OTROS CRÉDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 82,546 63,165 22,124 4,968 1,320 0 11,102 11,102 11,102 11,102 57,038

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 107,625 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

financial services, CERTIFIC VARIAS22/07/2009 0 82,546 63,165 22,124 4,968 1,32010/01/2014NA
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INFLACIÓN
MENSUAL

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

REPOMO CAPITALIZADO

DATOS INFORMATIVOS

OBSERVACIONES

TOTAL 0
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGÚN ESCRITURAS DE LA EMISIÓN Y/O TITULO

1. -CONTAR CON PASIVOS BANCARIOS Y/O BURSÁTILES HASTA POR UN MONTO DE
$284,000,000.00 M.N., DE SER NECESARIO UN FINANCIAMIENTO MAYOR TENDRÁ QUE SER
AUTORIZADO POR NAFIN.

2. -NO SE PODRÁN REPARTIR DIVIDENDOS NI REALIZAR REDUCCIONES DE CAPITAL DURANTE
LA VIGENCIA DE LA EMISIÓN SI NO SE CUENTA CON AUTORIZACIÓN PREVIA DE NAFIN.

3. -NO REALIZAR INVERSIONES U OTORGAR PRESTAMOS A ACCIONISTAS, DIRECTORES Y
EMPLEADOS EN EXCESO A LAS PRESTACIONES SOCIALES PERMITIDAS POR DOCUFORMAS, QUE
SE APARTEN DEL CURSO ORDINARIO DE SU NEGOCIO.

4. -NO PODRÁ GARANTIZAR Y CONSTITUIRSE COMO FIADOR, OBLIGADO SOLIDARIO Y/O
AVALISTA RESPECTO A DEUDAS DE TERCEROS.

5. -CELEBRAR CONTRATOS, ACUERDOS, NEGOCIOS O TRANSACCIONES CON TERCEROS QUE NO
CUMPLAN CON CONDICIONES DE MERCADO.

6. -CONSTITUIR, TENER O INTEGRAR SOCIEDADES CONTROLADAS Y/O VINCULADAS,
DISTINTAS A LAS EXISTENTES.

7. -PAGAR HONORARIOS Y REMUNERACIONES QUE CONTRAVENGAN LAS DISPOSICIONES
LEGALES VIGENTES APLICABLES Y QUE NO SEAN CONFORME A LAS PRÁCTICAS Y MONTOS
ACEPTADOS EN EL MERCADO.

8. -REALIZAR PAGO PROHIBIDO ALGUNO O AUTORIZAR O PERMITIR QUE LO REALICE OTRA
PERSONA QUE ACTUÉ EN SU NOMBRE

9. -MANTENER AL DÍA LOS ADEUDOS CONTRAÍDOS CON INSTITUCIONES DE CRÉDITO,
ORGANIZACIONES DE CRÉDITO O CUALQUIER PASIVO BURSÁTIL.

10. -NO PODRÁ VENDER, CEDER, DISPONER O TRANSFERIR SUS ACTIVOS FIJOS CUANDO POR
ESTE HECHO DETERIORE SU SITUACIÓN FINANCIERA.

11. -OBTENER Y MANTENER SEGUROS ADECUADOS EN RELACIÓN CON SUS ACTIVOS,
CUBRIENDO

LOS RIESGOS Y HASTA POR LOS IMPORTES QUE SE REQUIERAN CONFORME A PRÁCTICAS
SANAS DE LA INDUSTRIA.

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGÚN ESCRITURAS DE LA EMISIÓN Y/O TITULO
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGÚN ESCRITURAS DE LA EMISIÓN Y/O TITULO

1. -CONTAR CON PASIVOS BANCARIOS Y/O BURSÁTILES HASTA POR UN MONTO DE
$284,000,000.00 M.N., DE SER NECESARIO UN FINANCIAMIENTO MAYOR TENDRÁ QUE SER
AUTORIZADO POR NAFIN. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO –

2. -NO SE PODRÁN REPARTIR DIVIDENDOS NI REALIZAR REDUCCIONES DE CAPITAL DURANTE
LA VIGENCIA DE LA EMISIÓN SI NO SE CUENTA CON AUTORIZACIÓN PREVIA DE NAFIN.
SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

3. -NO REALIZAR INVERSIONES U OTORGAR PRESTAMOS A ACCIONISTAS, DIRECTORES Y
EMPLEADOS EN EXCESO A LAS PRESTACIONES SOCIALES PERMITIDAS POR DOCUFORMAS, QUE
SE APARTEN DEL CURSO ORDINARIO DE SU NEGOCIO. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

4. -NO PODRÁ GARANTIZAR Y CONSTITUIRSE COMO FIADOR, OBLIGADO SOLIDARIO Y/O
AVALISTA RESPECTO A DEUDAS DE TERCEROS. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO –

5. -CELEBRAR CONTRATOS, ACUERDOS, NEGOCIOS O TRANSACCIONES CON TERCEROS QUE NO
CUMPLAN CON CONDICIONES DE MERCADO. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO –

6. -CONSTITUIR, TENER O INTEGRAR SOCIEDADES CONTROLADAS Y/O VINCULADAS,
DISTINTAS A LAS EXISTENTES. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO –

7. -PAGAR HONORARIOS Y REMUNERACIONES QUE CONTRAVENGAN LAS DISPOSICIONES
LEGALES VIGENTES APLICABLES Y QUE NO SEAN CONFORME A LAS PRÁCTICAS Y MONTOS
ACEPTADOS EN EL MERCADO. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

8. -REALIZAR PAGO PROHIBIDO ALGUNO O AUTORIZAR O PERMITIR QUE LO REALICE OTRA
PERSONA QUE ACTUÉ EN SU NOMBRE SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO –

9. -MANTENER AL DÍA LOS ADEUDOS CONTRAÍDOS CON INSTITUCIONES DE CRÉDITO,
ORGANIZACIONES DE CRÉDITO O CUALQUIER PASIVO BURSÁTIL. SITUACION ACTUAL: -
CUMPLIDO -

10. -NO PODRÁ VENDER, CEDER, DISPONER O TRANSFERIR SUS ACTIVOS FIJOS CUANDO POR
ESTE HECHO DETERIORE SU SITUACIÓN FINANCIERA. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO –

11. -OBTENER Y MANTENER SEGUROS ADECUADOS EN RELACIÓN CON SUS ACTIVOS,
CUBRIENDO LOS RIESGOS Y HASTA POR LOS IMPORTES QUE SE REQUIERAN CONFORME A
PRÁCTICAS SANAS DE LA INDUSTRIA. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

SITUACIÓN ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
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VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

NACIONALES

71,26069IMPRESORAS 0 ARCOS SERCAL, NEXTELXEROX

44,792138MULTIFUNCIONALES 0 OPER, OMXXEROX - HP

81,440754OTROS 0 TULUM PROPERTIESSIEMENS JONH DEERE

6,108105CONSUMIBLES 0 XEROX - HP

EXTRANJERAS

TOTAL 203,600
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MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONES
CUPÓN

VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 0A 1.00000 50,000 0 50,000 00

0 0B 1.00000 19,950,000 0 0 19,950,0000

0 0B 1.00000 9,091,000 0 0 9,091,0000

TOTAL 29,041,00050,00000029,091,000

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 29,091,000

OBSERVACIONES
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MÉXICO, D.F. A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCIÓN GENERAL DE SUPERVISIÓN DE MERCADOS
AV. INSURGENTES SUR NO. 1971, COL. GUADALUPE INN
DELEGACIÓN ÁLVARO OBREGÓN C.P. 01020 MÉXICO, D.F.

PRESENTE

DERIVADO DE LOS ACONTECIMIENTOS SUSCITADOS EN EL MERCADO DE VALORES EN MESES
PASADOS Y CON LA FINALIDAD DE QUE EXISTA MAYOR INFORMACIÓN EN EL CITADO MERCADO,
RESPECTO DE LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, Y TODA VEZ QUE
RESULTA DE PARTICULAR IMPORTANCIA PARA EL PÚBLICO INVERSIONISTA CONOCER LA
PARTICIPACIÓN DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN OPERACIONES CON DICHOS INSTRUMENTOS, SE
REQUIERE QUE LAS EMISORAS CON ACCIONES Y DEUDA LARGO PLAZO INSCRITAS EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y LISTADAS EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES DIVULGUEN
COMO COMPLEMENTO A SU REPORTE TRIMESTRAL, LA INFORMACIÓN CUALITATIVA Y
CUANTITATIVA SOBRE TODAS SUS POSICIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,
RECONOCIDOS O NO COMO ACTIVOS O PASIVOS EN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA O
BALANCE GENERAL.

INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA:

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS LA ADMINISTRACIÓN DE
DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. EVALÚA LOS RIESGOS INHERENTES A SU OPERACIÓN
SUSCEPTIBLES A MOVIMIENTOS BRUSCOS E IMPREVISTOS EN EL MERCADO CAMBIARIO Y DE
TASAS DE INTERÉS. LA COMPAÑÍA TIENE CIERTOS PASIVOS EN DÓLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMÉRICA ASÍ COMO CIERTOS INSUMOS QUE SE COTIZAN EN LA MISMA MONEDA.
ASÍ MISMO TIENEN DEUDA BANCARIA Y BURSÁTIL CONTRATADA EN MONEDA NACIONAL A TASA
VARIABLE. LA COMPAÑÍA CONSIDERA LOS SIGUIENTES DERIVADOS AL ANALIZAR SU
EXPOSICIÓN.

A) INSTRUMENTOS PARA COMPRA A FUTURO DE DÓLARES AMERICANOS COMO FORWARDS, OPCIONES
Y SWAPS.

B) INSTRUMENTOS PARA CONVERTIR TASAS DE INTERÉS VARIABLES DE LA DEUDA A TASAS
FIJAS (CAPS E INTEREST RATE SWAPS, CROSS CURRENCY SWAPS) LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS CONTRATADOS POR LA COMPAÑÍA DURANTE EL EJERCICIO 2009,
CORRESPONDEN A COBERTURA EN ALZAS A LAS TASAS DE INTERÉS DE LOS PRÉSTAMOS
OBTENIDOS (CAPS), ASI COMO A LA COBERTURA DE TASAS Y TIPO DE CAMBIO Y SON
CONTRATADOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NACIONALES CON LA CAPACIDAD Y SOLIDEZ
NECESARIA. LA EVALUACIÓN Y CONTRATACIÓN ESTÁ AMPLIAMENTE DISCUTIDA EN LA GERENCIA
EJECUTIVA DE LA COMPAÑÍA ASÍ COMO EN LAS JUNTAS DE CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN.

LOS OBJETIVOS DE LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS ES INHIBIR RIESGOS INHERENTES A LA
PROPIA OPERACIÓN Y NUNCA CON FINES ESPECULATIVOS.

NO EXISTE COMITÉ ESPECÍFICO PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS. TÉCNICAS
DE VALUACIÓN SON MEDIANTE SOLICITUD DE VARIAS COTIZACIONES DURANTE UN PLAZO
ADECUADO (PUEDEN SER DÍAS O INCLUSIVE MESES) A VARIAS INSTITUCIONES BANCARIAS PARA
CERCIORARNOS DE LAS MEJORES CONDICIONES DE CONTRATACIÓN.
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TERCERO INDEPENDIENTE EN LA EMISORA CON EL FIN DE DAR CUMPLIMIENTO A UNA CORRECTA
APLICACIÓN DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, LA EVALUACIÓN DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SON DISCUTIDOS CON LOS AUDITORES EXTERNOS, LOS
CUALES SE CERCIORAN DEL CORRECTO REGISTRO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
COMPAÑÍA.

DETERMINACIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA

EL OBJETO ES CUBRIR LOS RIESGOS MENCIONADOS TOMANDO EN CUENTA EL COSTO INTEGRAL
ENTENDIÉNDOSE POR COSTO INTEGRAL EL NIVEL DE COBERTURA CONTRATADA MÁS EL COSTO DE
CONTRATACIÓN ASOCIADO.

FUENTES INTERNAS Y EXTERNAS DE LIQUIDEZ

LA OBTENCIÓN DE LOS RECURSOS GENERADOS POR LA ACTIVIDAD DE LA COMPAÑÍA, HA SIDO
SUFICIENTE PARA SOLVENTAR SUS COMPROMISOS RELACIONADOS CON LOS DERIVADOS
CONTRATADOS QUE NO HAN SIDO MÁS QUE EL PAGO DE PRIMAS, O EN SU CASO EL DIFERENCIAL
RESULTANTE DE LA EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS EN TASA DE INTERES Y TIPO DE CAMBIO,
IDENTIFICADOS.

DADO QUE LA COMPAÑÍA PACTÓ COBERTURAS POR TASAS DE INTERÉS FIJAS, CONSIDERAMOS QUE
NO EXISTE RIESGO ALGUNO DE QUE LAS MISMAS SEAN SUSCEPTIBLES DE MODIFICARSE
PERDIÉNDOSE ASÍ EL OBJETIVO DE SU CONTRATACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UN RESUMEN DE LOS CONTRATOS VIGENTES QUE TIENE
DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. LOS CUALES FUERON PACTADOS DE MANERA QUE NO SE
GENERARAN LLAMADAS DE MARGEN.

CROSS CURRENCY SWAP

EN DICIEMBRE DE 2009, LA COMPAÑÍA CONTRATÓ DOS CROSS CURRENCY SWAPS DE TIPOS DE
CAMBIO SOBRE PASIVOS DENOMINADOS EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES, LOS  QUE A TRAVÉS DE
FIJAR EL TIPO DE CAMBIO TANTO PARA EL PAGO DE INTERESES COMO DE LAS AMORTIZACIONES
DEL PRINCIPAL, CAMBIAN EL PERFIL DE LA DEUDA A SU MONEDA FUNCIONAL QUE ES EL PESO
MEXICANO. LAS CARACTERÍSTICAS DE LOS DERIVADOS COINCIDEN CON LOS DE LA PARTIDA
CUBIERTA EN MONTOS, FECHAS DE PAGO Y AMORTIZACIÓN DE LA DEUDA.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010, LOS CROSS CURRENCY SWAP PRESENTAN LOS SIGUIENTES
DATOS:

FECHA DE	MONTO NOCIONAL	TIPO DE CAMBIO	TASA QUE	VALOR RAZONABLE
INICIO	VENCIMIENTO	USD	MN	PESO/USD	RECIBE USD	PAGA MN

02-DIC-09	20-JUN-19	3,000,000	$38,400,000	$12.80	7.72%	13.45	$165,382
04-DIC-09	20-JUN-19	5,000,000	$63,300,000	$12.66	7.72%	13.26	$504,836
TOTAL	8,000,000	$101,700,000	$12.71	7.72%	13.33	$670,218

LOS DERIVADOS FUERON DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS EN UNA RELACIÓN DE COBERTURA DE
FLUJO DE EFECTIVO, EN UNA DOCUMENTACIÓN QUE INCLUYÓ EL OBJETIVO DE LA COBERTURA,
DESCRIPCIONES DEL DERIVADO Y DE LA PARTIDA CUBIERTA, MÉTODO DE MEDICIÓN DE
EFECTIVIDAD, REGISTRO CONTABLE  Y DEMÁS DATOS REQUERIDOS POR LA NORMATIVIDAD.
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ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

TODA VEZ QUE LA COMPAÑÍA SOLO ADQUIRIÓ INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS POR
COBERTURAS, EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD NO APLICA PARA LA MISMA.

ATENTAMENTE

______________________________________
ADAM PETER JAN WIAKTOR RYNKIEWICZ
REPRESENTANTE LEGAL.


